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Apbs aproximadamente um ano de espera, a contar das primeiras declaragdes do governo
sobre a decis@o de se introduzir um marco legal para as atividades de Exploracao e Producio

dedicadas a area do chamado pré-sal, o governo anunciou o seu projeto para esse novo
marco legal.

Fruto dos trabalhos de uma Comissdo Interministerial, quatro projetos de lei serdo agora
objeto de apreciacdo pelo Congresso Nacional. Essencialmente, propde-se um regime de
partilha de producdo para a contratacao da exploracao e produgido em areas do pré-sal e em
outras que sejam declaradas estratégicas pelo governo.

Os contratos de partilha da produgdo procuram manter a propriedade dos recursos naturais
nas maos do Estado, que, em geral, via uma agéncia reguladora, Ministério e/ou uma
empresa estatal (caso brasileiro), contrata com uma empresa privada a exploracdo e
producdo dos recursos minerais, concedendo a empresa contratada uma parcela da
producdo. E justamente nesse altimo ponto que reside a diferenca principal entre esse
modelo e o modelo de concessdo, em que o concessionario é dono de toda a producdo,
devendo apenas ao Governo as participacbes governamentais estipuladas em lei e nos

contratos de concessao.

Em geral, os contratos de partilha compreendem o pagamento de royalty calculado sobre a
producdo bruta. Sobre o volume produzido, liquido do royalty, o parceiro privado tem
direito a um percentual a titulo de recomposicao dos seus custos (cost oil, inexistente em
algumas poucas jurisdicées). O volume restante (profit oil) é, entdo, objeto da partilha que
da nome ao contrato, entre o Estado e o parceiro privado. O regime proposto pelo governo
brasileiro também se baseou nos conceitos tradicionais de cost oil (com limites a serem
definidos nos contratos) e profit oil, sendo que nas licitacdes serd vencedor quem oferecer o
maior profit oil ao governo (acima de um percentual minimo que sera indicado na licitagao).

As novidades que causaram polémica no mercado ficaram por conta da determinacio de que
a Petrobras ndo somente seja a operadora de todas as areas exploradas sob o novo regime,
como também possa ser contratada diretamente pela Unido, sem licitacdo prévia, ou ainda
participar dos leiloes, sendo que, nessa tltima hip6tese a Petrobras tera assegurada uma

RUA HUNGRIA, 1.100 AV. NILO PECANHA, 11 SAFS QUADRA 2, BLOCO B, 32 ANDAR PNA@PINHEIRONETO.COM.BR
01455-000, SAO PAULO, SP 20020-100, RIO DE JANEIRO, RJ ED. VIA OFFICE WWW.PINHEIRONETO.COM.BR

. ! 6-16 70070-600, BRASILIA, DF
T.. +55(11) 3247-8400 T.. +55(21) 2506-1600 T 155 (61) 3312-0400
F.: +55(11) 3247-8600 F.: +55(21) 2506-1660 F.i 4 55(61)3312-9444

BRASIL BRASIL BRASIL



PINHEIRONETO
ADVOGADOS

Marco Legal do Pré-Sal

Edicdo Extraordinaria

participacdo minima de 30% em todos os contratos leiloados. Vale destacar que essa
participacdo de 30% da Petrobras podera ser aumentada por iniciativa do Conselho Nacional
de Politica Energética - CNPE que, seguindo orientacao do Ministério de Minas e Energia -
MME, podera propor ao Presidente da Republica um percentual maior, de maneira que,
eventualmente, a Petrobras seja operadora e majoritaria dos consorcios.

Também a administracdo do consércio a ser necessariamente firmado entre Petrobras,
parceiro(s) privado(s) e a empresa estatal que administrara a fatia do governo nos contratos
podera ser objeto de polémica. Da forma como foi estabelecido no projeto de lei, o chamado
comité operacional, que toma todas as principais decisdes gerenciais/operacionais do
consorcio, inclusive decisbes de investimento e sobre acordos de individualizacdo de
producao (unitizagdo), terd a metade dos seus membros indicada pela nova empresa estatal
(inclusive o Presidente, que tera voto de qualidade e poder de veto).

Nas contratagdes diretamente com a Petrobras, cabera ao CNPE indicar o profit oil. Essa
calibragem sera de vital importancia, pois podera haver desestimulo se o0 CNPE estabelecer
percentuais para as areas operadas individualmente pela Petrobras muito diferentes
daqueles praticados em areas em que houver participagao privada.

Numa proposta adicional, também destacada, propGe-se a cessdao onerosa de direitos a
Petrobras para exploracao e producio de petroleo e gas natural em 4reas nao concedidas do
pré-sal, com o limite maximo de 5 bilhdes de barris de 6leo equivalente, em avaliacdo
independente a ser contratada pelo governo. O mesmo projeto prevé, ainda, a capitalizacao
da Petrobras pela Unido em valor correspondente ao valor de 5 bilhdes de barris, que podera
ser feita através de titulos representativos da divida federal. Mais uma vez, o assunto tem
gerado discussao por diversos motivos, desde a preferéncia atribuida a Petrobras na
aquisicao desses ativos, até os parametros que serao usados nessa avaliagio.

A discuss@o em torno da divisao dos recursos oriundos das participagbes governamentais
entre os diversos entes da Federacgdo, e a eventual reducdo na participacdo dos Estados e
Municipios produtores, que por ora esta sobrestada, na verdade devera ocorrer em paralelo a
discussao das demais medidas, tendo em vista os significativos interesses econdémicos
envolvidos.

O modelo proposto ainda devera ser objeto de debate, buscando o seu aperfeicoamento de

maneira a alcangar os objetivos do Governo e ao mesmo atrair, ao maximo, parceiros
privados para as areas a serem exploradas.

Sao Paulo, 1° de outubro de 2009.



